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Befektetési szolgáltatási tevékenységek - portfólió kezelés

Befektetési szolgáltatók:

Befektetési szolgáltatóknak tekintendő a befektetési vállalkozás és a befektetési szolgáltatási tevékenységet és kiegészítő befektetési szolgáltatási tevékenységet is folytató hitelintézet. Befektetési szolgáltatási tevékenységet kizárólag a befektetési vállalkozás és hitelintézet folytathat. 

A befektetési vállalkozás kizárólag

· névre szóló részvényekkel rendelkező részvénytársaságként vagy fióktelepként,

· árutőzsdei szolgáltató részvénytársaságként

· korlátolt felelősségű társaságként

· szövetkezetként

· fióktelepként működhet (()

A befektetési vállalkozás jegyzett tőkéjének legkisebb összege (mely kizárólag pénzbeli hozzájárulással szolgáltatható):

· értékpapír-bizományos esetében 50 millió forint

· értékpapír-kereskedő esetében 200 millió forint

· befektetési társaság esetén 1 milliárd forint (()

A befektetési szolgáltató a szerződés megkötését megelőzően köteles tájékoztatni az ügyfelet

· a befektetési eszköz árfolyamáról

· az ügyletkötést megelőző időszak árfolyam-alakulásáról

· nyilvános információkról

· az ügylet kockázatáról

· az ügyfél rendelkezésére álló esetleges befektető-védelmi rendszerről

A befektetési szolgáltató a szerződés megkötése előtt köteles vizsgálni azt, hogy az ajánlott befektetési eszköz, ügylettípus, befektetési konstrukció megfelelő-e az ügyfél piaci ismeretei és kockázatviselő képessége szempontjából 

A befektetési szolgáltató köteles biztosítani, hogy az ügyfél az értékpapírjáról, ill. a pénzeszközéről bármikor rendelkezni tudjon.

A befektethető megtakarításokkal rendelkező magánszemélyek és szervezetek részéről Magyarországon is komoly igény merül fel a  professzionális vagyonkezelő szervezetek szolgáltatásainak igénybevételére.  A vagyon magas színvonalú kezelése különleges szaktudást igénylő feladat, különösen igaz ez az idegen vagyon kezelésére.

Portfolió: a portfolió-kezelési tevékenységet végző számára átadott eszközök, ill. ezen eszközökből a portfolió-kezelési tevékenységet végző által összeállított , többféle vagyonelemet tartalmazó eszközök összessége.

Fajtái:

· állampapír alapúak: garantált hozamú és kockázatmentes államkötvények, kincstárjegyek, jegybanki értékpapírok, egyéb, az állam által garantált értékpapírok

· kötvény alapúak: vállalati kötvények, banki kibocsátású értékpapírok (kockázatuk nagyobb az állampapírokénál)

· részvény alapúak: tőzsdei és tőzsdén kívüli részvények (a kockázat ennél az alapnál a legmagasabb)

· időtartamuk alapján: 

· zártvégűek: az alapkezelő vissza nem váltható befektetési jegyeket hoz forgalomba. A befektetési alap határozott időre jön létre. 

· Nyíltvégűek: az alapkezelő visszaváltható befektetési jegyeket hoz forgalomba. A befektetési alap határozott időre jön létre. 

A befektetőket a befektetési alap esetleges fizetésképtelenségénél 1 millió forintig befektető védelem védi.

Portfolió-kezelés: az a tevékenység, amelynek során a befektető meghatározott eszközei azzal a céllal kerülnek a portfolió-kezelő szervezet rendelkezése alá, hogy meghatározott feltételek mellett, a befektető által  adott megbízások alapján befektetési eszközökbe fektesse és kezelje a befektető javára. A befektető a megszerzett befektetési eszközökből eredő kockázatot és hozamot közvetlenül viseli. 

Portfolió-kezelés elnevezésű befektetési szolgáltatást kizárólag

· Értékpapír kereskedők

· Értékpapír befektetési társaságok 

· Fióktelep formájában működő befektetési vállalkozások

· Bankok

nyújthatnak az Állami Pénz- és Tőkepiaci Felügyelet engedélye alapján. (()

A portfolió-kezelési tevékenység definícióját, a szolgáltatás részletes jogszabályi feltételeit az Értékpapírtövény határozza meg. (()   

A portfolió-kezelés befektetője mindig egyedileg azonosítható személy, a portfolió-kezelés alá vont befektetői vagyon mindig pontosan körülhatárolható.

A portfolió kezelő tevékenysége során a befektetők vagyonáról az egyes befektetők szerint szétválasztott és a saját eszközöktől elkülönített tételes és naprakész nyilvántartást vezet.

A Portfolió-kezelés szerződésen alapuló kötelezettség, amely során a befektetőt rendszeresen tájékoztatni kell a javára kezelt vagyon összetételérő, a portfolió-kezelő tevékenységéről és a portfolió-kezelés eredményességéről. (()

A portfolió kezelés minden esetben szerződésen alapul, amely általában bizományi vagy megbízási típusú szerződés.

A portfolió-kezelésről szóló elméletek különbséget tesznek a kötött és a szabad felhasználású portfolió kezelés között. 

A kötött portfolió-kezelés esetén a befektető ad egyedi befektetésre megbízást, enélkül  a portfolió-kezelő nem köthet befektetési ügyletet. A portfolió kezelés ezen formája nem sokban különbözik a közönséges brókeri (értékpapír-bizományosi) szolgáltatáshoz. 

A szabad felhasználású portfolió-kezelés során a portfolió-kezelő az egyedi befektetéseket saját belátása alapján, a befektető előzetes megkérdezés nélkül is végrehajthatja. (()

A portfolióban található eszközök csak az alábbi befektetési eszközök lehetnek:

· Átruházható értékpapírok

· Pénzügyi határidős ügyletek 

· Határidős kamatláb szerződések

· Kamatláb-, deviza- és tőke-csereügyletek (swapok)

· Opciók az előbbi eszközök és az opció megszerzésére vagy elidegenítésére  (()

A portfolió-kezelő nem hajthat végre fő tevékenységétől idegen befektetéseket, mivel az általa nyújtott befektetési szolgáltatások kizárólagosak, azok mellett csak a törvényben felsorolt tevékenységeket folytathatja. (() 

A portfolió-kezelési szerződés alapján a portfolió-kezelő általában bizományosként, azaz a saját nevében, de a befektető javára lép fel a tőkepiacon. A megbízási típusú portfolió-kezelési szerződés leginkább a kollektív vagyonkezelők által a befektetői oldalon kötött portfolió-kezelés szerződéseknél fordul elő. 

A portfolió-kezelési szerződés a Polgári Törvénykönyvben nem nevesített ún. vegyes szerződés, amely bizonyos vonásaiban hasonlít a betéti és letétkezelési ügyletre is. (()  

A kezelt portfolió szempontjából a tulajdonost megillető részjogosultságok közül a rendelkezési jog köréből a legtöbb jogosultság a portfolió-kezelőt illeti meg: ő dönt az egyedi befektetések felszámolásáról, a szabad eszközök befektetéséről. Természetesen a befektetőt illeti meg a portfolió-kezelési szerződés megszüntetésére irányuló felmondási jog.

A portfolió-kezelő nemcsak fizikai előállítású értékpapírokkal, hanem más befektetési eszközökkel  (pl: opciókkal, határidős termékekkel) kapcsolatos igényeket is érvényesíthet a befektető javára; tevékenysége nemcsak a nála elhelyezet befektetési eszközökre terjedhet ki, hanem azok kicserélése következtében más eszközökre is.

A portfolió tárgyai az ügylet során gyakran cserélődnek. 

A portfolió-kezelési szerződés alapján a portfolió-kezelőt elsősorban gondossági kötelezettség terheli: a befektető érdekeit szem előtt tartva, kellő körültekintéssel köteles eljárni, azonban nem felel a portfolió kezelés eredményéért. A portfolió értékének alakulása általában a befektető kockázata. 

Tőkegaranciális portfolió-kezelési szerződésnek nevezi a gyakorlat azokat a megállapodásokat, ahol a portfolió-kezelő a szerződésben azt ígéri, hogy a futamidő elteltével legalább a befektetett tőke összegét visszafizeti a befektetőnek.

Hozamgaranciás szerződés alapján a portfolió-kezelő arra vállal kötelezettséget, hogy amennyiben a befektetett tőke lejáratkori értéke az adott szerződésben meghatározott mértékkel nem haladja meg az induló értéket, a portfolió-kezelő a hiányzó összeget saját eszközeiből kipótolja, így az induló vagyonnak a garantált hozammal növelt értékét fizeti vissza a befektető részére.

A tőke- vagy hozamgarancia vállalása, vagy nem vállalása a felek szabad megállapodásától függ. 

A portfolió-kezelés tőkepiaci ügylet, amelynek lényege, hogy a remélt magasabb hozam reményében a befektető a tőkepiac hatásainak teszi ki befektetéseit. 

A tőkegarancia vállalása redukálja, a hozamgarancia vállalása pedig kizárja a befektetőnek a tőkepiachoz kötődő közvetlen kockázatát. (()

___________________________________________________________________________

Felhasznált irodalom:

· 1996 évi CXI tv. Az értékpapírok forgalomba hozataláról és a befekteési szolgáltatásokról, értékpapírtőzsdéről

(() Gárdos, Benke, Mosonyi, Tomori ügyvédi Iroda segítségével

A befektetési alapokról szóló 1991.évi  LXIII.tv

A kockázati tőkebefektetésekről, a kockázati tőkeatársaságokról valamint a kockázati tőkealapokról szül 1998.évi XXXIV.tv.
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